Energeticky trh v Evropé zaziva rosadu. Zelené elektrarny
vitézi nad uhlim a jadrem

Diky podpoie obnovitelnych zdroji némecka zelena elektrina vytlacuje klasické
vyrobce z trhu. Dopada to i na CEZ. Prestava platit mytus, Ze investice do
energetiky je sazkou na jistotu. Akcie energetickych firem loni ztratily ¢tvrtinu
hodnoty.

Energeticky trh ve stfedni Evropé se radikalné méni. Padaji vSechny dosavadni jistoty, pfestavaji
platit zabé&hana pravidla. Na svédomi to ma prudky rozvoj zelenych elektraren.

Zména se nevyhyba ani Cesku, kde jsou momentalné solarni, vétrné &i biomasové elektrarny v
nemilosti. Jejich podpora slabne, v roce 2014 by méla skoncit uplné. Jenomze sousedni Némecko,
které se vzdalo jadra, na né dal sazi a dotacemi podporuje jejich rozvoj. To ovliviiuje i Cesky trh a
hospodareni éeské skupiny CEZ.

Co se na trhu déje? Rychle narlstajici vyroba z obnovitelnych zdroji v Némecku zacina vytlaCovat v
celém regionu z trhu elektfinu z klasickych elektraren. To srazi zisky i hodnotu akcii energetickych
firem. V&etné CEZ.

Energetické akcie ztraceji

Prestava platit mytus, Ze investice do energetiky je sazkou na jistotu. Akcie evropskych
energetickych spolecnosti ztratily béhem loriského roku 26 procent hodnoty.

"Letos klesl jejich index o dalSich 12,6 procenta. Pfitom vSechny evropské akcie celkové ztratily za
stejné obdobi jen 0,6 procenta. NeCekam ani v budoucnu, Ze energeticky sektor bude néjak super
ristovy," fika analytik spole¢nosti PPF Asset Management Petr Novak. "Doporuc¢oval bych

investoram poohlédnout se po zajimavych akciich jinde," potvrzuje Tomas Sykora z Patria Finance.

Zmeény na trhu, zplsobené nastupem zelenych elektraren, jsou podle Fady expertl, napfiklad
analytika J&T Banky Michala Snobra, nevratné.

Zaplati to spotrebitel

Némecko dnes vyrabi z obnovitelnych zdroju 20 procent své elektfiny. Do roku 2020 se chce dostat
na 35 procent. Napfiklad Slesvicko--Holtynsko chce postavit tolik zelenych elektraren, aby mohlo
dvé tfetiny své elektfiny vyvazet.

| kdyz i v Némecku sili kritika podpory zelené energetiky, vlada dal pocita s tim, ze bude jejimu
rozvoji pomahat. Produkce zelenych elektraren se stejné jako u nas pfednostné vykupuje za pevné
ceny, dotované spotfebiteli. Coz zkresluje trh.
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Elektfina z uhelnych, jadernych, ale i velkych vodnich elektraren nema na rozdil od dotované
konkurence zaru€eny odbyt, prodava se na burzach. Zacina ji byt nadbytek a jeji cena klesa. O to
vic, Zze pramysl je v Utlumu, a k tomu se spotfebitelé uci energii Setfit.

Pfes pokles ceny na burzach oviem spotiebitelim elektfina zdrazuje. Pravé oni totiz plati podporu
solarnich ¢&i vétrnych zdroju. Jen u nas maiji dotace zelenych elektraren v pfistich 15 az 20 letech
prfesahnout 800 miliard korun. Na druhou stranu rostouci podil zelené elektfiny srazi cenu tradi¢né
vyrobené elektfiny. To plati pro uhli, jadro, ale i vodu.

"Absurdné je dnes vytlaCovana z trhu dokonce i ta nejCistSi a nejSetrnéji vyrabéna elektfina z velkych
rakouskych hydrocentral," fika Jan Pravda z fondu Sanning Capital.
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